
Questa è una comunicazione di marketing. Si

prega di consultare il prospetto del fondo e il

documento contenente le informazioni chiave

prima di prendere una decisione finale di

investimento.

28/02/2026 |  REPORT MENSILE  | CLASSE DI AZIONI IT (EUR)

Allianz Pet and Animal
Wellbeing
Allianz
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Oleksandr
Pidlubnyy
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Obiettivo d'investimento

Il fondo investe nei mercati azionari globali, concentrandosi su società

fondamentalmente impegnate nel settore del benessere degli animali e delle forniture

per gli animali domestici. L’obiettivo d’investimento del fondo è conseguire la crescita

del capitale in un’ottica di lungo periodo.

Benchmark
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Performance (Base EUR, al netto delle commissioni) 1
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Fondo Benchmark

% BMPeriodo (annuale) % Fondo

22/01/19 - 28/02/19 0,40 -

28/02/19 - 29/02/20 12,63 -

29/02/20 - 28/02/21 38,27 17,87

28/02/21 - 28/02/22 8,14 16,51

28/02/22 - 28/02/23 -9,40 -2,84

28/02/23 - 29/02/24 3,83 20,68

29/02/24 - 28/02/25 -1,30 19,72

28/02/25 - 28/02/26 -8,41 9,39

Periodo % Fondo % BM

1 mese 4,39 2,05

3 mesi -0,42 3,58

6 mesi -2,82 10,66

1 anno -8,41 9,39

3 anni -6,14 58,05

3 anni p.a. -2,09 16,48

5 anni -8,04 78,92

5 anni p.a. -1,66 12,34

Dall’avvio 43,77 97,92

In % YTD 2025 2024 2023 2022 2021 2020

Fondo 2,57 -12,58 3,14 7,43 -26,16 28,57 29,99

Benchmark 3,74 7,86 25,33 18,06 -13,01 27,54 6,65

I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

RATING 2

Other Equity

Morningstar™
Categoria

INDICATORE DI RISCHIO 3

Rischio più basso Rischio più elevato

INFORMAZIONI SUL FONDO

Dati Descrizione

Asset Class Azionario

Benchmark4 MSCI AC World (ACWI) Total
Return Net (in EUR)

Data di lancio del Fondo 22/01/2019

Valuta del Fondo USD

Dimensioni del Fondo 164,00 M USD

Società di gestione Allianz Global Investors
GmbH/Luxembourg

Gestore degli
Investimenti

Allianz Global Investors
GmbH

Banca depositaria State Street Bank
International GmbH -
Luxembourg Branch

Domicilio Luxembourg

Data di chiusura esercizio 31/12

Dati sulla classe di azioni Descrizione

Data di lancio 22/01/2019

Valuta EUR

Dimensione classe di azioni 40,28 M EUR

Trattamento dei proventi Ad accumulazione

Frequenza di negoziazione Giornaliera

Sottoscrizione minima iniziale 4,00 M EUR

Commissioni e dettagli dell'acquisto Descrizione

Comm. di vendita (%)5 0,00 (max 2,00)

All-in fee(%) p.a.5 1,08 (max 1,38)

TER (%)6 1,09

Altri dati Descrizione

ISIN LU1931536236

WKN A2PBHE

Bloomberg ALPAWIT LX

Autorizzazione alla
distribuzione in

AT, CH, DE, ES, FI, FR, HK,
LU, MO, NL, SE, SG, SK

AD USO ESCLUSIVO E RISERVATO DI DISTRIBUTORI DI FONDI E GLI INVESTITORI
PROFESSIONALI.

ALLIANZGI.COM
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Dati del fondo Valori

Rendimento da dividendi (%) 7 1,43

Active share (%) 8 94,87

Numero di titoli 40

5AIndicatori chiave 3A

-18,57 -14,00Alpha (%)9

10,88 10,47Tracking error (%) 10

-1,71 -1,34Information Ratio 11

13,34 14,41Volatilità (%) 12

- 14,41Par. rif. volatilità (%)

-0,38 -0,25Indice di Sharpe13

0,60 0,70Correlazione

0,80 0,82Beta

Allocazione settoriale (GICS) 14 15

Settore GICS % Peso Peso % BM

Rispetto al

benchmark

% Peso

attivo

39,10 9,01 30,09Sanità

27,43 5,52 21,91Beni di prima necessità

19,10 9,50 9,60Beni di consumo discrezionali

8,68 4,23 4,45Materiali

5,69 16,93 -11,24Finanziario

0,00 26,08 -26,08Tecnologia dell'informazione

0,00 11,71 -11,71Industriali

0,00 8,47 -8,47Servizi di comunicazione

0,00 3,94 -3,94Energia

0,00 2,75 -2,75Servizi di pubblica utilità

0,00 1,86 -1,86Immobiliare

Allocazione geografica 14

Paese/sede % Peso Peso % BM

Rispetto al

benchmark

% Peso

attivo

72,82 63,68 9,14Stati Uniti

8,10 2,56 5,54Regno Unito

5,65 2,02 3,63Francia

3,76 5,39 -1,63Giappone

3,46 2,12 1,34Germania

1,29 1,17 0,12Svizzera

1,17 2,98 -1,81Canada

1,17 0,78 0,39Svezia

0,86 2,96 -2,10Repubblica popolare Cinese

1,71 16,64 -14,93Altri

ESG TRASPARENZA

Classificazione
SFDR

16

RATING ESTERNI DEL FONDO 17

Rating ESG
di MSCI

18

A AAB BB BBBCCC AAA

Morningstar
ESG Risk
Rating™

19

Al 31/12/2025

PROFILO ESG DEL FONDO

Considerazione dei principali

impatti negativi
⃝

⃝

Si No

PAI applicati :

Quota di investimenti sostenibili

Benchmark

Fondo 55,35%

54,92%

Quota di investimenti allineati alla tassonomia

0,00%Percentuale allineata alla tassonomia

dell'UE
Il NAV idoneo è definito come la quota di NAV per la quale

potrebbero essere disponibili i dati ed esclude derivati e target fund.

Punteggio ESG 18 Fondo Benchmark

Media ponderata (0–10) 8,0 6,7

Ambientale 5,9 6,4

Sociale 5,8 5,3

Governance 6,5 5,8

CLIMA

Impronta di carbonio

Fondo

10,40

Benchmark

43,25
tCOIe / mln USD investiti

Intensità di carbonio

media ponderata Fondo Benchmark

121,75

tCOIe / mln USD di vendite

29,79

ATTIVITÁ DI ENGAGEMENT

N. di argomenti discussi per tema (ultimi 12 mesi)

1

2

2

3

5

7

7

10

Gestione del capitale

Performance finanziaria

Performance operativa

Attività di impegno collaborativa

Effetti dei rischi sociali

Strategia modello di business

Effetti dei rischi ambientali

Corporate governance

2
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Titolo
% Peso

attivo% Peso

COLGATE-PALMOLIVE CO 4,65 4,57

ELANCO ANIMAL HEALTH INC 4,60 4,60

CHEWY INC - CLASS A 4,38 4,38

Posizioni principali 20

Titolo
% Peso

attivo% Peso

IDEXX LABORATORIES INC 8,47 8,42

ZOETIS INC 8,30 8,24

TRACTOR SUPPLY COMPANY 6,95 6,92

VIRBAC SA 5,59 5,59

FRESHPET INC 5,21 5,21

Capitaliz-
zazione di
mercato

(%) in USD

Capitalizzazione di mercato

66.22% (> 10 M)

6.55% (5 M <> 10 M)

27.24% (< 5 M)

Morningstar Style Box 21

ELEMENTI CORRELATI ALLA STRATEGIA

41% Sanità

30% Alimenti

24% Vendita al dettaglio

5% Assicurazioni

1% Prodotti

Ripartizione per tema

3
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OPPORTUNITÀ E RISCHI

Opportunità Rischi

Potenziale di rendimento elevato delle azioni in un’ottica di lungo
termine
Investimenti concentrati in particolare nel settore del benessere
degli animali e delle forniture per gli animali domestici
Maggiore partecipazione alle opportunità legate ai singoli titoli
grazie a un portafoglio concentrato
Possibilità di rendimenti aggiuntivi tramite analisi dei singoli titoli e
gestione attiva
Possibilità di utili di cambio sulla valuta d’investimento per le classi
di azioni prive di copertura

Titoli con elevata volatilità; possibilità di subire perdite. La volatilità
dei prezzi delle quote del fondo può aumentare notevolmente
Possibilità di una sottoperformance del tema d’investimento
Maggiore dipendenza dai singoli titoli a causa della concentrazione
del portafoglio
Nessuna garanzia di successo per analisi di singoli titoli e gestione
attiva
Possibilità di perdite di cambio sulla valuta d’investimento per le
classi di azioni prive di copertura

GLOSSARIO SULLA SOSTENIBILITÀ

Impronta di carbonio
L'impronta di carbonio è la somma delle emissioni di gas a effetto
serra, misurate in equivalenti di COI, riferita a una determinata entità,
ad esempio una società, il ciclo di vita o parte del ciclo di vita di un
prodotto o un servizio. Un'impronta di carbonio più bassa può essere
ottenuta attraverso l'uso di energie rinnovabili e un impiego efficiente
delle risorse. Un'impronta di carbonio pari a zero è definita neutrale in
termini di carbonio, il che implica che non vi siano emissioni di gas a
effetto serra oppure che qualsiasi attività che produce emissioni di
carbonio sia compensata da attività ambientali volte a contrastare
tali emissioni, come ad esempio attività di riforestazione.

Quota di investimenti sostenibili
Abbiamo sviluppato un metodo proprietario per misurare
l'investimento sostenibile (come definito nel regolamento SFDR). A tal
fine, valutiamo il contributo positivo di una società agli obiettivi
ambientali o sociali (utilizzando gli SDG o gli obiettivi della
tassonomia dell'UE come quadri di riferimento). Questa valutazione si
basa su attività aziendali specifiche. Per lavalutazione, combiniamo
elementi qualitativi e quantitativi utilizzando fornitori di dati esterni,
ma anche il nostro servizio di ricerca. Inoltre, consideriamo alcuni tipi
di titoli, emessi per finanziare progetti specifici che contribuiscono
aobiettivi ambientali o sociali (ad esempio, green bond). Una volta
identificato un contributo positivo a un obiettivo ambientale o
sociale,analizziamo la società per evitare che vi siano violazioni a
livello generale, il cosiddetto "test di non arrecare un danno
significativo". A tale scopo, utilizziamo gli indicatori dei
principaliimpatti negativi (PAI). Inoltre, verifichiamo che la società
rispetti standard di buona corporate governance. Solo quando questi
tre criteri vengono soddisfatti, consideriamo il contributo positivo nella
quota di investimento sostenibiledel fondo. Questo garantisce agli
investitori un'analisi dettagliata e una metodologia solida.

Attivitá di engagement
Con il termine engagement si intendono le interazioni tra un
investitore e un’azienda o i decisori politici, con l’obiettivo di
migliorare le pratiche aziendali e la trasparenza delle informazioni,
sia a livello settoriale che di mercato.Lo scopo dell’engagement è
quello di esercitare un’influenza sulle pratiche e sulle performance
dell’azienda (non limitatamente agli aspetti ESG).Un dialogo di
engagement con un'azienda comprende generalmente diversi
argomenti.

Categoria SFDR
Categoria di sostenibilità in conformità al Regolamento UE
sull'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari.
Questa categoria di sostenibilità dipende da requisiti specifici definiti
dall'autorità di regolamentazione. Riferimento normativo:
Regolamento (UE) 2019/2088

Green bond
I green bond sono obbligazioni i cui proventi vengono utilizzati per
finanziare progetti specifici con benefici ambientali
misurabili,affrontando tematiche quali: energie rinnovabili, efficienza
energetica, edifici sostenibili, trasporti puliti, gestione di acqua erifiuti.
I Green Bond Principles sono linee guida procedurali non vincolanti
con l'obiettivo di garantire la trasparenza e la divulgazione di
informazioni, nonché di promuovere l'integrità nello sviluppo del
mercato dei green bond, chiarendo l'approccio per l'emissione di tali
obbligazioni.

Tassonomia
La tassonomia è una normativa europea che definisce un sistema di
classificazione europeo comune per le attività ecosostenibili. La
tassonomia tenta di rispondere alla domanda: Cosa può essere
considerata un'attività sostenibile dal punto di vista ambientale?La
tassonomia definisce sei obiettivi ambientali:
1. mitigazione dei cambiamenti climatici,
2. adattamento ai cambiamenti climatici,
3. uso sostenibile e protezione delle risorse idriche e marine,
4. transizione verso un'economia circolare,
5. prevenzione e riduzione dell'inquinamento, e
6. protezione e ripristino della biodiversità e degli ecosistemi.Per
qualificarsi come sostenibile e allineata alla tassonomia, un'attività
deve contribuire in modo sostanziale a uno dei sei obiettivi ambientali,
non arrecare un danno significativo (DNSH) agli altri obiettivi
ambientali e rispettare garanzie minime di salvaguardia. Oltre alla
tassonomia europea, altre regioni e giurisdizioni hanno sviluppato, o
stanno sviluppando, sistemi simili.

Principali impatti negativi
Gli impatti delle decisioni di investimento che comportano effetti
negativi sui fattori di sostenibilità, quali problematiche ambientali,
sociali e concernenti il personale, rispetto dei diritti umani, lotta al
riciclaggio (come definito dal regolamento SFDR). A partire da marzo
2021, gli asset manager devono comunicare come tengono conto dei
principali impatti negativi (PAI) nelprocesso d'investimento.È stato
definito un elenco di indicatori e metriche PAI che si ritiene abbiano un
impatto negativo, che include 14indicatori applicabili agli emittenti
societari e due applicabili ai governi e ad enti sovranazionali.
AllianzGI ha messo a punto delle misure per integrare la
considerazione dei PAI nel processo d'investimento dei nostri fondi
comuni d'investimento sostenibili.

Intensità di carbonio media ponderata
L'intensità di carbonio del portafoglio è determinata misurando il
volume delle emissioni di carbonio per ogni milione di dollari di
ricavigenerati dalle società in portafoglio (tonnellate di COI/mln di
USD di ricavi ottenuti). Se utilizzata in altri contesti o settori, il
denominatore di questa frazione può variare: ad esempio, per una
società del settore immobiliare, può essere espresso come tonnellate
di COI/metro quadrato di superficie gestita. 4
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Note

1) Base di calcolo: valore patrimoniale netto (commissioni di sottoscrizione e costi di rimborso non considerati); dividendi reinvestiti. Calcolo secondo il
metodo BVI. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. Le commissioni di sottoscrizione e i costi di rimborso applicati
riducono il capitale investito e la performance indicata. I dati si riferiscono al passato. Se la valuta di un prodotto finanziario, di un servizio finanziario o
dei relativi costi è diversa dalla propria valuta di riferimento, il rendimento e/o i costi possono aumentare o diminuire a causa delle variazioni dei tassi
di cambio. Fonte di tutti i dati e del grafico (se non diversamente indicato): IDS GmbH.

2) Rating Morningstar: © 2007 Morningstar, Inc., tutti i diritti riservati. Le informazioni qui fornite: (1) sono protette da copyright per Morningstar e/o i
suoi fornitori di contenuti; (2) non possono essere riprodotte né distribuite; e (3) non vi è garanzia che siano accurate, complete e aggiornate. Né
Morningstar né i suoi fornitori di contenuti si assumono alcuna responsabilità per eventuali perdite o danni derivanti dall'utilizzo delle informazioni
fornite. La performance passata non rappresenta una garanzia dei risultati futuri. Al fine di determinare il rating Morningstar vengono presi in
considerazione i fondi di un gruppo comparabile emessi per almeno tre anni. La performance a lungo termine funge da base, tenendo conto di
commissioni e rischi. Di conseguenza, ai fondi vengono assegnate delle stelle, calcolate su base mensile: primo 10%: 5 stelle; successivo 22,5%: 4 stelle;
fascia centrale del 35%: 3 stelle; successivo 22,5%: 2 stelle; ultimo 10%: 1 stella. Classifiche, rating o premi non sono un indicatore delle performance
future e possono variare nel tempo. Rating al: 31/01/2026

3) L'indicatore di rischio è una guida al livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esso esprime la probabilità che il prodotto subisca
perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o a causa della nostra incapacità di pagare quanto dovuto. La categorizzazione del prodotto non
è garantita e può essere soggetta a variazioni in futuro. Anche la categoria 1 più bassa non garantisce un investimento privo di rischi

4) fino a 28/11/2019 No Benchmark

5) Qualora l'acquisizione di quote del Fondo sia soggetta a una commissione di vendita, il distributore può incassare fino al 100% di tale commissione;
l'importo esatto sarà menzionato dal distributore nell'ambito del processo di consulenza per gli investimenti. Ciò si applica anche al pagamento da
parte della Società di gestione di una commissione di distribuzione periodica a valere sulla commissione all-in corrisposta al distributore. La
commissione all-in comprende le spese precedentemente denominate commissioni di gestione, amministrazione e distribuzione

6) Total expense ratio: Rapporto percentuale fra il totale degli oneri (costi e spese effettive - esclusi i costi di negoziazione) posti a carico del fondo e il
patrimonio medio su base giornaliera durante l’ultimo anno fiscale. TER per fondi di fondi: costi relativi al patrimonio separato (esclusi i costi di
transazione). Poiché nel periodo in esame il patrimonio separato comprendeva anche altri investimenti (fondo target), potrebbero essere previsti altri
costi, commissioni e retribuzioni relativi al fondo target.

7) Il rendimento da dividendi corrisponde al rendimento previsto, suddiviso per il corso azionario attuale ed espresso in valore percentuale. (eDiv/corso
azionario), dove: eDiv = prodotto dell’ultima distribuzione dei dividendi per il numero di distribuzioni di dividendi previste ogni anno (ad es. il dividendo
previsto per un’azione con distribuzione dei dividenti trimestrale corrisponde al dividendo dell’ultimo trimestre moltiplicato per quattro). Il reddito da
dividendi dipende sia dall’importo dei dividendi che dal corso azionario attuale; entrambi i parametri possono essere costantemente esposti a
variazioni. Il reddito da dividendi rappresenta un dato temporaneo, basato sull'importo e sul corso azionario attuali e pertanto non costituisce un
indicatore dell'andamento futuro di un fondo di'investimento.

8) Parametro per la percentuale di attivi del Fondo il cui investimento si discosta dall'indice di riferimento.

9) L’alpha misura il rendimento extra di un portafoglio rispetto al rendimento atteso in base al livello di rischio. Rappresenta il valore aggiunto (o
sottratto) dal gestore del portafoglio oltre a ciò che è spiegato dai movimenti del mercato.

10) L'errore di tracking è la differenza nella performance effettiva tra il portafoglio e il suo benchmark corrispondente. Può anche essere considerato
un indicatore di quanto attivamente sia gestito un fondo e del relativo livello di rischio. Viene misurato come la deviazione standard dei rendimenti in
eccesso del portafoglio rispetto al benchmark.

11) Il Rapporto di Informazione (IR) è una misura della capacità di un gestore di portafoglio di generare rendimenti in eccesso rispetto a un
benchmark, tenendo conto del rischio.

12) La volatilità è un indicatore della fluttuazione dello sviluppo del valore del fondo durante un intervallo di tempo determinato.

13) L'indice di Sharpe indica la relazione fra il rendimento ottenuto dal fondo rispetto al rischio legato all'investimento. Viene calcolato rapportando
l'eccedenza di rendimento del fondo nei confronti del tasso di interesse di mercato con la volatilità. I valori negativi non sono significativi.

14) Indicazioni a mero scopo orientativo che non rappresentano la futura asset allocation.

15) Lo standard di classificazione globale per i settori industriali, denominato Global Industry Classification Standard (GICS), è stato sviluppato da ed è
di proprietà esclusiva e marchio di servizio di MSCI Inc. ("MSCI") e Standard & Poor's, divisione di McGraw-Hill Companies Inc. ("S&P"), ed è concesso in
licenza per l'uso al licenziatario. Né MSCI, né S&P, né altre terze parti coinvolte nella creazione o compilazione del GICS o di qualsiasi classificazione
GICS forniscono garanzie esplicite o implicite riguardo a tale standard o classificazione (o ai risultati derivanti dal loro utilizzo). Tutte le suddette parti
declinano espressamente ogni garanzia di originalità, accuratezza, completezza, commerciabilità e idoneità a uno scopo particolare in relazione a
qualsiasi standard o classificazione. Senza limitare quanto sopra, in nessun caso MSCI, S&P, le loro affiliate o qualsiasi terza parte coinvolta nella
creazione o compilazione del GICS o di qualsiasi classificazione GICS potranno essere ritenute responsabili per danni diretti, indiretti, speciali, punitivi,
consequenziali o di altro tipo (inclusi profitti mancati), anche se avvisate della possibilità di tali danni.

16) Questo fondo è stato classificato come articolo 8 ai sensi del SFDR: Regolamento UE sulla divulgazione della finanza sostenibile. Informazioni
accurate al momento della pubblicazione. Gli investitori devono prendere in considerazione tutte le caratteristiche e/o gli obiettivi del fondo descritti
nel prospetto e nel documento chiave per gli investitori (regulatory.allianzgi.com).

17) Una classifica, un rating o un premio non forniscono alcuna indicazione sulla performance futura e non sono costanti nel tempo.

18) La presente informativa è stata preparata sulla base delle informazioni fornite da MSCI ESG Research LLC, le sue affiliate o fornitori di
informazioni. Sebbene i fornitori di informazioni di AllianzGI, inclusi, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, MSCI ESG Research LLC e le sue affiliate
(le "Parti ESG"), ottengano i dati (le "Informazioni") da fonti ritenute affidabili, nessuna delle Parti ESG fornisce garanzie sull'originalità, sull'accuratezza
e/o sulla completezza di tali dati. Tutte le garanzie esplicite o implicite, comprese quelle di commerciabilità o idoneità a uno scopo specifico, sono
espressamente escluse. Le Informazioni possono essere utilizzate esclusivamente per uso interno. Non possono essere riprodotte né ridistribuite in
alcuna forma, né utilizzate come base o componente di strumenti o prodotti finanziari o indici.~ Inoltre, le Informazioni non possono, di per sé, essere
utilizzate per determinare quali titoli acquistare o vendere, né il momento opportuno per farlo.~ Nessuna delle Parti ESG potrà essere ritenuta
responsabile per eventuali errori od omissioni nei dati contenuti nel presente documento, né per danni diretti, indiretti, speciali, punitivi, consequenziali
o di altra natura (inclusa la perdita di profitti), anche nel caso in cui sia stata avvisata della possibilità di tali danni.
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Note

19) Rating di sostenibilità al 31/12/2025. Sustainalytics fornisce un'analisi a livello societario utilizzata nel calcolo dello Historical Sustainability Score
di Morningstar. © 2007 Morningstar. Tutti i diritti riservati. Le informazioni qui contenute: (1) sono di proprietà di Morningstar e/o dei suoi fornitori di
contenuti; (2) non possono essere copiate né distribuite; e (3) non vi è garanzia che siano accurate, complete e aggiornate. Né Morningstar né i suoi
fornitori di contenuti saranno responsabili per eventuali danni o perdite derivanti dall'utilizzo di tali informazioni. La performance passata non è
garanzia dei risultati futuri.

20) Alcuni titoli sono menzionati in questo documento a mero scopo illustrativo e non di raccomandazione all'acquisto o alla vendita di un particolare
titolo. Questi titoli potrebbero non essere necessariamente compresi nel portafoglio al momento della divulgazione del presente documento o
successivamente.

21) © 2007 Morningstar, Inc. Tutti i diritti riservati. Le informazioni qui contenute: (1) sono di proprietà di Morningstar e/o dei suoi fornitori di contenuti;
(2) non possono essere copiate né distribuite; e (3) non vi è garanzia che siano accurate, complete e aggiornate. Né Morningstar né i suoi fornitori di
contenuti saranno responsabili per eventuali danni o perdite derivanti dall'utilizzo di tali informazioni. La performance passata non è garanzia dei
risultati futuri. Morningstar Style Box – Titoli azionari: questo fondo è classificato come Mid Blend nella Morningstar Style BoxTM al 31/12/2025.
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ALLIANZ PET AND ANIMAL WELLBEING

Disclaimer
L'investimento implica dei rischi. Il valore di un investimento e il reddito che ne deriva possono aumentare così come diminuire e, al momento del
rimborso, l’investitore potrebbe non ricevere l’importo originariamente investito. Allianz Pet and Animal Wellbeing è un comparto di Allianz Global
Investors Fund SICAV, società d’investimento a capitale variabile di tipo aperto costituita ai sensi del diritto lussemburghese. Il valore delle azioni
appartenenti alle classi di azioni del Comparto non denominate nella valuta base può essere soggetto a una volatilità marcatamente elevata. La
volatilità di altre classi di azioni potrebbe essere diversa. I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Se la valuta in cui sono espressi i
rendimenti passati differisce dalla valuta del paese di residenza dell’investitore, quest’ultimo potrebbe essere penalizzato dalle fluttuazioni dei tassi di
cambio fra la propria valuta e quella di denominazione dei rendimenti al momento di un’eventuale conversione. Il presente documento è a mero
scopo informativo e non deve essere interpretato come una sollecitazione a fare un’offerta, concludere un contratto o comprare/vendere alcun
prodotto finanziario. I prodotti finanziari qui descritti potrebbero non essere registrati o autorizzati al collocamento in tutte le giurisdizioni o a
determinate categorie di investitori. La distribuzione avviene solo dove autorizzata dalla legge applicabile e in particolare non è disponibile per
investitori residenti negli Stati Uniti d’America e/o di nazionalità statunitense. Le opportunità d’investimento qui descritte non tengono in
considerazione gli specifici obiettivi d’investimento, la situazione finanziaria, la competenza, l’esperienza e gli specifici bisogni di ogni investitore e non
sono garantite. La società di gestione può decidere di porre fine alle disposizioni adottate per la commercializzazione dei suoi organismi di
investimento collettivo in conformità alla regolamentazione applicabile in materia di denotifica. Le informazioni e le opinioni espresse nel presente
documento, soggette a variare senza preavviso nel tempo, sono quelle della società che lo ha redatto o delle società collegate, al momento della
redazione del documento medesimo. I dati contenuti nel presente documento derivano da fonti che si presumono corrette e attendibili al momento
della pubblicazione del documento medesimo. Si applicano con prevalenza le condizioni di un’eventuale offerta o contratto che sia stato o che sarà
stipulato o sottoscritto. Per una copia gratuita del prospetto informativo, dei documenti istitutivi, delle ultime relazioni contabili annuale e semestrale
nonché del documento contenente le informazioni chiave in italiano, si prega di contattare la società di gestione Allianz Global Investors GmbH nel
paese di domicilio del fondo Lussemburgo o la società che ha redatto il presente documento all’indirizzo elettronico o di posta sotto indicati o
consultare regulatory.allianzgi.com. Prima dell’adesione si prega di leggere attentamente questi documenti, che sono gli unici vincolanti. I prezzi
giornalieri delle azioni di ciascuna classe di ogni comparto sono disponibili sul sito www.allianzgifondi.it. Il presente documento è una comunicazione
di marketing emessa da Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.it, una società di gestione a responsabilità limitata di diritto tedesco, con sede
legale in Bockenheimer Landstrasse 42-44, 60323 Francoforte sul Meno, iscritta al Registro Commerciale presso la Corte di Francoforte sul Meno col
numero HRB 9340, autorizzata dalla Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). La Sintesi dei diritti degli investitori è disponibile
in francese, inglese, italiano, tedesco e spagnolo all'indirizzo https://regulatory.allianzgi.com/en/investors-rights. Allianz Global Investors GmbH ha
stabilito una succursale in Italia, Allianz Global Investors GmbH, Succursale in Italia, via Durini 1 - 20122 Milano, soggetta alla vigilanza delle
competenti Autorità italiane e tedesche in conformità alla normativa comunitaria. È vietata la duplicazione, pubblicazione o trasmissione dei contenuti
del presente documento in qualsiasi forma; salvo consenso esplicito da parte di Allianz Global Investors GmbH.

Allianz Global Investors, febbraio 2026


